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中央深入推进去产能，沪钢震荡上行是大势 
李雅静 

020-22827810 

 

摘要：回顾 2 月份的行情，螺纹钢主力合约上涨 3.03%，振幅达 19.14%，螺纹

钢陷入高位宽幅振荡，因中央强力推进去产能。2017年政府工作报告中指出：

2016年，全年退出钢铁产能超过 6500 万吨、煤炭产能超过 2.9亿吨，超额完成

年度目标任务。并且强调今年要再压减钢铁产能 5000万吨左右，退出煤炭产能

1.5亿吨以上。”螺纹钢上涨动力犹存，建议维持逢回调买入思路。 

一、期货市场 

图 1：螺纹钢期货主力合约价格走势 

 

数据来源：同花顺 

螺纹钢主力合约 Rb1705 在中央强力推进去产能背景下，一路震荡走高，其

间价格已突破前高，市场做多氛围浓厚。 
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二、现货市场情况 

1.2 月市场钢价大幅上涨 

图 2：螺纹钢 HRB400:20mm 现货价格 

 

数据来源：Wind 资讯 

全国螺纹钢现货价格在经过 1 月短暂的休整之后，2月大幅拉升。春节过后，

市场复苏，3月份是传统旺季，下游需求旺盛，对螺纹钢价格形成强力支撑。 

2.国内钢材供需 

供给方面，Wind 资讯最新数据显示，2016 年 12 月，铁矿石原矿量产量

11938.56万吨，同比增长 1.1%；同期，生铁日均产量为 185.39万吨，当月产量

5747 万吨，同比增长 4.1%；粗钢日均产量为 216.83 万吨，当月产量 6721.87

万吨，同比增长 3.2%；钢材日均产量为 308.75万吨，当月产量 9571.14万吨，

同比减少 0.2%。 

目前正值 3 月份全国两会的议程，京津冀地区必将执行严格的环保限产政

策，产能更进一步压缩。如，唐山市发布 2017年 3月份大气污染防治强化措施，

3月 1日 0时至 15日 24时，唐山市钢铁行业未完成湿法脱硫烟气深度治理的烧

结机（含竖炉）全停，完成治理的减少排放 50%，焦化完成治理任务的出焦时间

延长至 36小时，未完成的出焦时间延长至 48小时。除使用天然气、管道煤气等

清洁能源为热源的轧钢厂外，全部停止排放污染物。 

需求方面，据中国社会科学院发布的《经济蓝皮书》预测，2017 年全社会

固定资产投资将达 67.1万亿元，名义增长 8.9%，实际增长 8.7%。国家统计局最

新数据显示，截止去年 12 月：全国固定资产投资完成额 59.65 万亿元，同比增

长 8.1%，比 11 月回落 0.2个百分点；第二产业固定资产投资完成额 23.18 万亿
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元，同比增长 3.5%，比 11月加快 0.2个百分点。 

同期，房地产开发投资额 10.26 万亿元，同比增长 6.9%，比 11 月加快 0.4

个百分点；房屋施工面积 1172355.54 万平方米，同比减少 1.8%；房屋竣工面积

232469.89万平方米，同比减少 12.5%。 

2017 年政府工作报告中指出：要深入推进新型城镇化，到 2020年，常住人

口城镇化率达到 60%、户籍人口城镇化率达到 45%，且今年完成棚户区住房改造

600万套。 

综合分析，房地产增速健康有序，且其他固定资产投资依然保持增长，利好

钢材需求。 

3.螺纹钢库存量分析 

图 3：全国个品种钢材库存（万吨） 图 4：唐山钢坯社会库存 (万吨） 

  

数据来源：Wind 资讯  

2017 年 3 月 10日，全国主要城市螺纹钢库存为 770.40 万吨，与上周相比，

全国螺纹钢库存减少 47.88万吨，降幅 5.85%，降幅扩大；与去年同期相比，同

比增幅为 26.92%。 

同期，唐山 Q235方坯出厂价 3140元/吨，比前一日增加 40元/吨，涨幅 1.29%；

唐山钢坯库存 87.40万吨，比上周减少 1万吨，降幅 1.13%，已是连续第四周下

降。 

螺纹钢等钢材库存的持续几周减少，将对期货价格形成支撑。 

4.焦煤、焦炭 

图 5：焦炭期货主力合约价格走势 图 6：焦煤期货主力合约价格走势 
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数据来源：同花顺  

焦煤、焦炭价格虽经过近 3个月的调整，有所回落，也促使一些厂家减产，

所以价格仍居高不下，截止 3月 1 号，国内主流焦炭现货参考行情如下：山西地

区焦炭市场二级主流价格为 1450-1500 元/吨，准一级 1500-1550元/吨，一级焦

报 1550-1620 元/吨；唐山二级到厂 1650-1700元/吨，准一级 1710-1740元/吨；

华东地区现二级主流报 1590-1640 元/吨，准一级报 1690-1730元/吨，以上均为

出厂含税价。  
图 7：焦炭平均库存可用天数 

 
数据来源：wind 资讯 

进入 3月份，国内大宗商品期货价格出现调整，而焦煤、焦炭价格也率先表

现出止跌迹象，后市仍不排除震荡走高的可能。持续减少的库存，以及价格的居

高不下。是对螺纹钢后市价格的强力支撑。 

5.铁矿石 

图 8：铁矿石期货主力合约价格走势 图 9：铁矿石现货价格指数（CSI）：进口粉矿：62%Fe 
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数据来源： Wind资讯  

据海关统计，1月份我国铁矿石进口量为 9200万吨，同比增长 12%，截至 3

月 10日，全国主要港口铁矿石库存达到 1.31亿吨，连续刷新历史新高。国内钢

铁进口铁矿石库存平均天数为 28天，也处于较高水平。 

图 10：铁矿石港口合计库存（万吨） 

 

数据来源：wind 资讯 

铁矿石期货价格始终处于对现货追逐的贴水状态中，3月 9日 62%pb粉矿价

格报 670.00 元/湿吨，而铁矿石期货于当日结算价报 656.5 元/吨。 

强劲的需求，导致铁矿石等原材料的价格居高不下。这也对螺纹钢的价格形

成有力支撑。 

三、其他重点因素分析 

1，2017年政府工作报告中指出：中国 2017年 GDP 增长目标定在 6.5%左右，

维持 2017 财政赤字率在 3%，CPI涨幅率 3%左右，M2约为 12%。环顾全球市场，

经济增长仍然向好。世界银行和国际货币基金组织最新发布的报告中都看好未

来。并且新兴市场和发展中经济体的增长将继续驱动全球增长。 
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2，2017年 1月末，广义货币（M2）余额 157.59万亿元，同比增长 11.3%，

增速与上月末持平，比去年同期低 2.7 个百分点；狭义货币（M1）余额 47.25

万亿元，同比增长 14.5%，增速分别比上月末和去年同期低 6.9 个百分点和 4.1

个百分点；流通中货币（M0）余额 8.66 万亿元，同比增长 19.4%。当月净投放

现金 1.83 万亿元。 

2017 年 1 月份 M1 与 M2 的剪刀差大幅缩减为 3.2%。这个数据反映出当下中

国经济活力正在增加。这也对螺纹钢的价格形成有效支撑。 

四、行情展望 

2017 年 2 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.6%，比上月上升 0.3

个百分点，PMI 领先指标处于扩张区间，制造业继续保持稳中向好的发展态势。

春节过后，螺纹钢库存开始减少，且原材料铁矿石和两焦价格居高不下，而需求

也较稳定。预计 3月中下旬，螺纹钢的价格将继续震荡走高。 

五、操作策略 

综合分析，3月份中下旬螺纹钢仍有较好的上涨动力。需值得关注的是：螺

纹钢主力合约上升态势中，成交量并未有效放大，且 MACD 指标顶并未创新高，

大有背离之势。 

1、操作计划：螺纹钢等黑色品种 3 月份中下旬或将继续震荡走高，建议偏

多操作。 

2、操作策略：螺纹钢主力合约 Rb1705上方阻力带在 3550-3650之间，下方

支撑带在 3250-3350之间。  

3、风险控制：均价出现 50点的亏损则开始部分止损。 

4、资金分配：单边持仓比例上限为总资金的 10%。 

5、止盈计划：短线头寸出现 80 点的盈利可逐步止盈，中线空单出现 150

点以上的盈利可逐步止盈。 
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