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美豆易涨难跌 国产大豆上涨压力较大

【策略概述】
 核心观点：

整个 8 月，美豆期货价格累计上涨了 6.67%，连续 3个月上涨，其中 7

月累计上涨 1.08%，6 月累计上涨 3.49%。截止至 8月 31 日，美豆期货价格

为 952.00 美分/蒲式耳。连豆期货价格在 8 月累计上涨 2.19%，7 月累计下

跌 1.57%，6 月累计上涨 9.69%，截止至 8 月 31 日，连豆期货价格为 4424

元/吨。

尽管最近时有震荡，但美豆正在逐步回暖，美豆天气炒作已进入尾声，

丰产预期的利空逐渐出清，随着中国采购美豆的步伐加快，美豆也迎来了

上升期，截止至 8 月 31 号，美豆期货价格已连续 6个交易日上涨。天气炒

作已经从北美的秋收转移到南美的播种。而国产大豆目前处于生长关键期，

天气因素影响大豆的产量，且随着黄大豆 1 号期货合约交割细则的变更，

加入了蛋白质含量交割标准，由于大豆中蛋白质含量对天气因素非常敏感，

可能导致近期连豆期货价格波动率上升，需要持续关注我国大豆主产区天

气因素。随着国内储备大豆拍卖节奏加快，市场供应充足，大豆的反弹有

限。

具体来看，当地时间 8月 28 日，美国农业部（USDA）公布的数据显示，

在截至 8 月 27 日的当周，美豆周度出口装船量为 127.64 万吨，10 周平均

为 69.69 万吨，去年同期为 111.17 万吨；美豆周度出口检测量为 115.08

万吨，10 周平均为 69.73 万吨，去年同期为 96.59 万吨。近期中国对美豆

的需求增加，促进美豆期货价格的上涨基调。国产大豆的拍卖频率依然保

持在偏高水平，8 月下旬以来每周 7次的拍卖进度达到前所未有的高点，频

繁的供应给国产大豆价格带来压力。

尽管美豆近期看好，但仍有不确定因素的存在，比如全球疫情还在蔓

延中，部分国家还没得到有效的控制，可能影响大豆的需求。国内疫情虽

然已经得到有效控制，但境外流入的风险也可能存在。

风险提示：

1、全球疫情情况

2、国内产业政策

3、大豆主产区天气情况
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一、美豆丰产预期来临、后续持续关注产区天气
8 月份 USDA 供需报告中,2020/2021 年度全球大豆库存消费比再次下降为 25.92%，

2019/20 年度全球大豆库存消费比为 27.24%，2018/19 年度为 32.95%，2017/18 年度为

29.29%，全球大豆库存消费比下降对豆类市场价格有一定的支撑作用，但全球大豆贸易格局

改变，阶段价格变动仍需考虑大豆主产国不同阶段的主要供需矛盾影响。

对于 9 月份全球大豆市场来说，2019/20 年度全球大豆的产量定型，2020/21 年全球

大豆产量及出口的调整短期内将更多的取决于北美市场，在美豆 5、6月份播种之后直到 10、

11 月份的收获上市期间，重点关注美豆种植面积及产量预期的修订。同时，巴西大豆卖货

影响最大的时候已经过去，国际大豆市场采购方向会逐渐返回美国，需关注后期 USDA 供需

平衡表对于美豆出口销售目标的修正影响。

美国方面，美国农业部（USDA）8 月 20 日供需报告显示，8 月美豆产量预估为 120.42

百万吨，较上月预估上涨 7.88 百万吨，美豆产量有望创下历史第二高。

图 1：美豆供需平衡表

美国大豆供需平衡表（单位：百万吨）

项目 15/16* 16/17* 17/18* 18/19* 19/20* 20/21*

7 月 8 月 变动

期初库存 5.19 5.35 8.21 11.92 24.74 16.87 16.73 -0.14

产量 106.86 116.93 120.07 120.52 96.68 112.54 120.42 7.88

进口量 0.64 0.61 0.59 0.38 0.41 0.41 0.41 0

总供给 112.69 122.89 128.87 132.82 121.83 129.82 137.56 7.74

压榨量 51.34 51.74 55.93 56.94 58.79 58.79 59.33 0.54

内需总量 54.47 55.72 55.93 60.4 60.19 62.46 63.14 0.68

出口 52.86 58.96 58.07 47.68 44.91 55.79 57.83 2.04

总需求 107.33 114.68 114 108.08 105.1 118.25 120.97 2.72

结转库存 5.35 8.21 11.92 24.74 16.73 11.56 16.59 5.03

库存消费

比
4.98% 7.16% 10.46% 22.89% 15.92% 9.78% 13.71% 3.94%

资料来源：美国农业部

从产量提升的原因来看，主要是单产的增加和播种面积的增加。美国农业部（USDA）8

月供需报告显示，美国 2020/21 年度大豆单产预估为每公顷 3.58 吨，7月预估为每公顷 3.35

吨，这一单产预估超过了 2016/2017 年度的每公顷 3.5 吨，达到历史最高点。此报告中显示，

美豆 2020/21 年度大豆播种面积预估 33.60 百万公顷，较上月持平，较去年上升，总产量有

较大的提升。

图 2：美豆单产、播种面积、总产

资料来源：美国农业部

库存方面，美国农业部（USDA）报告显示 8 月期末库存为 16.59 百万吨，较上月增加

5.03 百万吨，其中压榨量、内需、出口豆小幅增加，但产量的大幅增加导致最终的库存增

美国大豆产量 2020/21

2020/21 8 月 较上月 较上年 2020/21 7 月 2019/20 8 月

单产（吨/公顷） 3.58 0.23 0.39 3.35 3.19

播种面积（百万公顷） 33.6 0 3.27 33.6 30.33

产量(百万吨） 120.42 7.88 23.74 112.54 96.68
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加。

天气方面，8 月份以来，超强风暴 Derecho 侵袭了美国中西部大豆主产区，以每小时

130-160 公里的速度对沿途很多庄稼地造成破坏，飓风中夹带的降雨和冰雹又使得农田出现

涝灾，加重了对农田的破坏。强风造成了大豆的豆荚堆积，影响大豆进一步生长，还可能造

成美豆的真菌病害。

降水量方面，美豆主产区爱荷华州柏林顿降水量当月累计 9.12 英寸，去年同期为 9.23

英寸；伊利诺伊州芝加哥降水量当月累计 6.91 英寸，去年同期为 9.11 英寸；内布拉斯加州

大岛降水量当月累计 6.39 英寸，去年同期为 18.66 英寸；明尼苏达州德卢斯降水量当月累

计 8.06 英寸，去年同期为 8.30 英寸。总体来看，美国本月处于干旱的天气，9 月美豆处于

鼓粒生长期，需要大量的水分，干旱可能影响美豆的产量。

美国农业部作物生长报告显示，截止至 8 月 23 日，美豆优良率从上周的 72%调整为 69%，

去年同期为 55%。虽然美豆优良率连续两周下调，但是目前仍然处于历史同期第三，证明今

年美豆生长状况良好，大豆丰产预期明朗。

图 3：美豆产量和播种面积 图 4：美豆期末库存

资料来源：Wind

图 5：美豆压榨量 图 6：美豆期货价格走势

资料来源：Wind
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图 7：美豆主产区降水量 图 8：美豆生长优良率

资料来源：Wind

二、美豆出口持续看好、中国需求不断增加

美豆出口方面，美国农业部（USDA）公布的数据显示，在截至 8 月 27 日的当周，美豆

周度出口装船量为 127.64 万吨，10 周平均为 69.69 万吨，去年同期为 111.17 万吨，周度

出口装船量达到近期最大值；美豆周度出口检测量为 115.08 万吨，10 周平均为 69.73 万吨，

去年同期为 96.59 万吨，周度出口检测量也达到了近期最大值，本周出口到中国的为 68.96

万吨。

今年以来，由于中美关系以及巴西大豆的价格优势，中国前几个月优先进口巴西大豆。

根据中国商务部数据显示，8月 31 日，中国进口美豆到港成本为 4345.57 元/吨，而进口南

美大豆到港成本为 3507.17 元/吨，且近年来南美大豆的价格一直低于北美大豆的价格。进

口数量方面，其中 7 月份进口大豆 1009.1 万吨，其中从巴西进口 820 万吨，占比 81.2%，

而从美国进口 3.8 万吨，占比 0.37%。根据中国海关数据显示，中国 1-7 月进口大豆的总量

达到 5513.5 万吨，美国农业部(USDA)报告称中国今年预计将进口 9650 万吨大豆，随着巴西

出口数量的不足，中国采购的方向向美国转移，预计本年度总计会向美国进口 4000 万吨大

豆。8 月的上半个月，美国向中国出口大豆装船数量累计为 142783 吨，其中美湾的装船量

为 141451 吨，美西的装船量为 1332 吨，后续还将继续加快对美豆的进口。近期近期中国对

美豆的需求增加，促进美豆期货价格的上涨基调。

结合美豆的产量来看，美国农业部 8月报告呈现利空美豆期货价格，但由于报告前美豆

利空的预期已经充分释放，在此报告发布后，市场认为美豆再次上调单产的概率不大，利空

出清，美豆期货价格迎来上涨趋势。随着报告利空预期兑现，市场关注的焦点重新回到天气

变化对美豆产量带来的影响和美豆的出口需求方面，短期的利空出清和天气炒作使得美豆期

货价格的调整空间有限，同时中国近期大量采购美豆，美豆出口预期看好，对美豆期货价格

形成支撑，短期内美豆期货价格易涨难跌。
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图 9：美国农业部周度出口装船报告

美国农业部周度出口装船报告

周出口装船量（单位：千吨）

周截止日期 玉米 大豆 小麦 豆粕 豆油

2020/6/18 1313 302.4 710.1 297.2 52.2

2020/6/25 1439.9 389 508.6 192.4 23.7

2020/7/2 1084.3 467.5 410.1 311.7 2.1

2020/7/9 1014.3 575.3 641.4 204.4 2.6

2020/7/16 1050.9 467.2 527.9 204.7 37.8

2020/7/23 971.2 674.5 505.4 185.3 10.9

2020/7/30 685.5 814.1 598.1 232.5 47.5

2020/8/6 1333.1 1103.9 468 196.5 11.9

2020/8/13 1197 899 406.9 222.5 2.2

2020/8/20 939.1 1276.4 646.4 232.7 37

10 周平均 1102.8 696.9 542.3 228 22.8

出口装船进度分析

玉米 大豆 小麦 豆粕 豆油

本周装船量 939.1 1276.4 646.4 232.7 37

去年同期 707.9 1111.7 636.9 270.4 3.2

本年累计 42158 43240.2 6049.6 10760.7 1128.3

去年累计 48542.1 44992.1 25458.3 10372.2 738.9

资料来源：USDA

图 10：美国农业部周度出口检测报告

美国农业部周度出口检测报告

单位：吨

周截止日期 小麦 玉米 大豆

2020/6/18 613,052 1,295,845 254,929

2020/6/25 515,359 1,234,690 324,512

2020/7/2 326,448 962,445 1,861,848

2020/7/9 624,211 902,623 483,331

2020/7/16 500,607 1,149,353 452,811

2020/7/23 544,010 797,487 472,680

2020/7/30 500,110 716,127 551,543

2020/8/6 379,949 1,150,979 635,665

2020/8/13 461,699 1,036,985 785,075

2020/8/20 569,593 892,031 1,150,832

10 周平均 503,504 1,013,857 697,323

单位：吨
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本 周 去年同期 本年累计 去年累计

小麦 569,593 518,574 6,228,505 6,039,908

玉米 892,031 646,439 41,266,727 46,814,947

大豆 1,150,832 965,913 42,241,831 44,451,168

主要出口国家或地区

小麦 玉米 大豆

也门 72,477 日本 227,600 中国 689,557

中国 62,999 哥伦比亚 217,576 荷兰 213,480

尼日利亚 48,953 墨西哥 153,408 埃及 52,429

资料来源：USDA

图 11：中国月度进口总量 图 12：巴西进口数量

资料来源：Wind

图 13：美豆进口数量 图 14：进口大豆成本

资料来源：Wind
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三、大豆港口库存增加、关注下游豆粕采购节奏

今大豆港口库存方面，截止至 8 月 31 日，大豆港口库存为 759.23 万吨，同比增加 130

万吨，涨幅 20.7%，且从 4 月份以来港口库存一直在增长。压榨利润方面，进口大豆的压榨

利润一直高于国产大豆，尽管国家对与国产大豆压榨给予压榨厂商补贴，但近期国产大豆处

于高位，压榨厂商还是倾向于购买进口大豆。根据数据显示，8 月 31 日进口大豆压榨利润

为 254.30 元/吨，而国产大豆压榨利润为-1664.10 元/吨，且国产大豆压榨利润长期为负值。

8月份以来，油厂开工率维持在高位，豆粕库存不断增多，数据显示，截止至 8月 9日

当周，豆粕库存达到 95.56 万吨，环比增加 6.01 万吨，增幅 6.7%，同比增加 6.76 万吨，

增幅 7.6%。豆粕库存压力较大，部分工厂出现胀库停机的现象。从豆粕需求方面看，8 月上

半个月我国厂商豆粕总成交量为 393 万吨，去年同期为 302 万吨，同比上涨 30.13%，总体

来看大豆需求提升。结合前期进口的大量南美大豆不易保存的特点，油厂开工率可能依然会

保持高位，后期需要持续关注下游采购节奏，如果采购节奏降低，豆粕的库存压力还会存在，

影响后续对美豆的进口。

图 15：进口大豆港口库存 图 16：大豆压榨利润

资料来源：Wind

图 17：油厂开工率 图 18：豆粕库存

资料来源：Wind
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四、巴西雷亚尔贬值、新季度播种引起关注

美国农业部（USDA）报告称，巴西大豆 2020/21 年产量预估为 13100 万吨，占全球大豆

产量的 35%，美国大豆产量为 12042 万吨，占全球大豆产量的 33%，阿根廷大豆产量为 5350

万吨，占全球大豆产量的 14%。巴西出口 9350 万吨，占全球大豆出口量的 57%，巴西的产量

和出口均为世界第一。

在巴西的大豆出口中，中国是最大的进口国。受中美关系的影响和年初巴西雷亚尔的持

续贬值，中国大量进口巴西大豆，巴西也鼓励农户积极出售，预计明年中国还会大量进口巴

西大豆，巴西新季度播种情况引起关注。

结合近年来巴西产量和美豆走势来看，巴西产量与美豆价格呈现负相关，巴西产量的增

加，再加上巴西进口成本优势，叠加巴西雷亚尔的下跌，中国在进口选择方面会优先考虑巴

西大豆，减少了美国大豆的进口，美豆出口需求偏弱，给美豆期货价格带来压力，巴西明年

的产量必然是美豆期货价格需要关注的一个方面。

目前距离巴西大豆种植期还有 1 个多月的时间，巴西气象学家预测，在巴西大豆种植期

会有不规则的降水，影响主产区的产量。而且未来几个月可能出现拉尼娜现象，拉尼娜现象

可能导致巴西部分地区干旱，而其他地区降水过多，影响大豆的产量。

图 19：巴西雷亚尔汇率 图 20：巴西产量与美豆价格的关系

资料来源：Wind

五、投资基金增持大豆净多单、美豆期价易涨难跌

美豆近期出口强劲、干旱的天气以及美国农业部(USDA）下调美豆优良率使得美豆近期

处于上涨趋势，引起投机基金在美国芝加哥期货交易所（CBOT）上大量做多。根据美国商品

期货交易委员会（CFTC）持仓报告显示，截止至 8 月 24 日本周，投机基金在大豆上总持仓

增加6222单达到839582单，其中多单增加28195单至205688单，空单减少32096单至67108

单，净持仓为 138580 单，较上周增加 60291 单。同样在豆粕和豆油市场也有大量增加多单，

减少空单的情况出现。

随着近期投机基金大幅增持净多持仓，加上美豆天气炒作情绪还未消除，美豆出口情况

利好，美豆期货价格易涨难跌。后续仍需继续关注 CFTC 报告的投机基金持仓情况，在资金

面上对期货价格进行分析。
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图 21：CFTC 报告投机基金持仓

资料来源：CFTC

图 22：CBOT 大豆期货和期权基金多头持仓

资料来源：Wind

六、国产大豆拍卖节奏加快、天气因素影响大豆生长

今年 3月份以来，国产大豆的价格上涨迅速，从 3700 元/吨上涨到 4900 元/吨。而东北

大豆的拍卖成交价甚至达到了 5200 元/吨，而且更优质的大豆因为数量少，价格更加坚挺，

东北地区优质蛋白豆最高价格达到了 5400 元/吨。然而进入 8 月份，国产大豆价格持续弱势

下跌为主，8 月初国产大豆均价 5253 元/吨，月末国产大豆均价 5130 元/吨，价格下跌 2.35%。

8 月 26 日，农业农村部就粮食市场运行和生产有关情况举行新闻发布会。农业农村部

市场与信息化司司长唐珂在新闻发布会上表示，总体上看，当前我国粮价稳中有涨，品种间

走势有所分化，不同环节价格波动有所差异。

唐珂表示，我国粮价总体保持稳定，有三个基本面因素支撑：一是生产稳中向好。今年

夏粮和早稻已获丰收，秋粮面积稳中有增，粮食生产稳中向好的态势没有改变。二是粮食库

存充裕。近年来我国口粮库存持续保持高位，玉米库存虽然消化较快，但市场供给有保障。

三是消费较为平稳。口粮消费总量上变化不大，玉米实际需求的增加量也较为平稳，粮食短

期需求变化不会对粮价产生持续影响。

大豆方面，唐珂表示，今年以来，全球大豆供需宽松，国际上大豆市场价格总体稳定，

客观上有利于我国大豆进口。从国产大豆看，今年受食用需求旺盛拉动，国产大豆价格持续

向好。从后期走势看，北美大豆陆续丰产上市，随着中美第一阶段经贸协议的落实，自美国

进口的大豆有望继续增加，预计下半年我国大豆进口量增价稳，下游豆粕、豆油供应是有保

障的。国储拍卖大豆陆续供应市场，再加上新豆即将上市，市场供应持续增加，预计国内大

豆价格将高位回落。

“从后期走势看，我国粮食生产供给完全有保障，以我为主确保粮价平稳运行的基础较

好，再加上国际上玉米、大豆等多数大宗农产品供给充足、价格低位运行，国内粮价缺乏大

幅上涨的条件，预计随着秋粮陆续丰收上市，我国粮食市场有望继续保持基本稳定。”唐珂

说。
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现阶段，国储大豆的拍卖节奏依然保持在较高水平，从 7月上旬的每周一次，到 7月中

旬的每周 2次，7 月下旬的每周 5次，再到 8 月下旬的每周 7 次，拍卖节奏不断加快。但是

中储粮油脂公司在 7 月 23 日首次出现了流拍，7 月 29 日出现了全部流拍。8月 13 日，国储

大豆拍卖底价下调了 200 元/吨，再次出现全部流拍，后四次拍卖成交率也只有 50%左右，

成交最高价也在 4600-4800 元/吨，与 7 月国储大豆成交率相比，量价大幅下滑。

国储大豆成交量下滑的主要原因是 8 月豆制品需求转弱，贸易商对国储大豆的高价认可

度下降，采购需求转淡，再加上 9 月到来，新季早豆即将上市，新旧交替，市场预期国产大

豆价格走弱趋势为主，价格上涨承压。

政策方面：近年来，进口大豆数量不断增加，冲击国产大豆市场。国产大豆种植面积持

续锐减，产量不断走低，为了保障农产品种植面积及保护农民的利益，自 2008 年起，国家

对大豆实行临时收储政策，保障农民的收益。2014 年，国家为了解决临时收储价格太高和

进口大豆价格偏低带来的价格倒挂问题，启动东北和内蒙古大豆目标价格补贴试点，对市场

价格低于目标价格的地区，将差价直接补贴给农民。2017 年，国家就对大豆补贴进行调整，

取消大豆目标价格补贴，改为大豆市场收购+生产者补贴相结合形式。2019 年，国家颁布 6

项政策助力实施大豆振兴计划，进一步鼓励农民种植大豆。今年 8月 12 日，吉林省东丰县

发布《2020 年目标价格补贴（玉米、大豆、稻谷）有关政策的通告》，其中就补贴对象、

补贴范围、补贴标准、补贴兑付时间等等详细内容进行明确。截止目前，其余地区的详细补

贴政策暂未公告，但东丰县的补贴标准非常具有参考意义。东丰县补贴标准：东丰县 2020

年玉米生产者补贴标准为 146.98 元/亩，大豆生产者补贴标准为 450 元/亩，补贴资金 8 月

31 日之前兑付。今年的补贴幅度较去年大幅增长，国家对于稳定粮食生产和鼓励农民积极

种植大豆起到了促进作用。但同时需要注意的是，2020 年大豆生产者补贴未来的趋势也逐

渐开始出现变化，由以前的扩大种植面积进而演变成加大高产品种种植，这也就是说，大豆

振兴计划的实施已经不再单纯的要求扩大种植面积，而是通过调控方式的转变，期望大豆的

产能提升，由增面积变成了增产量，进而带动大豆种植户的收益增加。

种植方面，今年大豆种植面积从去年的 900 万公顷增加到今年的 930 万公顷，面积的恢

复性增长带来增产预期，但是由于中国大豆进入生长的关键期，天气因素会影响大豆的产量，

且随着黄大豆 1号期货合约交割细则的变更，加入了蛋白质含量交割标准，由于大豆中蛋白

质含量对天气因素非常敏感，可能导致近期连豆期货价格波动率上升，9 月份需要持续关注

我国大豆主产区天气因素。

9月贸易商的目光大多转向新季早熟大豆，由于 2019/20 年度农民售粮比较积极，年前

基本消耗殆尽，后期涨价的红利没有享受到。新年度农民存在较强的惜售心理，农民的心理

底价在 2元/斤，如果达不到此价格，农民将不会大规模卖粮，预计新年度大豆的开秤价格

在 2 元/斤以上。同时，大豆下游需求较为稳定，没有新的需求增长点出现，今年的供需格

局或偏向宽松。
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图 23：中储粮油脂公司拍卖情况

日期 公司名称 年份 计划拍卖量 成交量 成交率 最高价

7 月 3 日 中储粮油脂 2017 年 62641 吨 62641 吨 100% 5520 元/吨

7 月 8 日 中储粮油脂 2017、2018 年 65520 吨 65520 吨 100% 5510 元/吨

7 月 13 日 中储粮油脂 2017、2018 年 66652 吨 66652 吨 100% 5330 元/吨

7 月 16 日 中储粮油脂 2017、2018 年 65467 吨 65467 吨 100% 5270 元/吨

7 月 23 日 中储粮油脂 2017、2018 年 65304 吨 39273 吨 60% 4950 元/吨

7 月 29 日 中储粮油脂 2017、2018 年 58112 吨 0 0% 0

8 月 13 日 中储粮油脂 2017、2018 年 24611 吨 0 0% 0

8 月 19 日 中储粮油脂 2017、2018 年 91251 吨 50002 吨 54.80% 4670 元/吨

8 月 21 日 中储粮油脂 2017、2018 年 91976 吨 53348 吨 58% 4780 元/吨

8 月 26 日 中储粮油脂 2017、2018 年 98831 吨 50653 吨 51% 4680 元/吨

8 月 28 日 中储粮油脂 2017、2018 年 98831 吨 57222 吨 58% 4860 元/吨

资料来源：中储粮油脂有限公司

图 24：国产大豆价格（3-7 月） 图 25：国产大豆价格（7-8 月）

资料来源：Wind

图 26：中国大豆种植面积

资料来源：Wind
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七、后市研判

综合来看，美豆期价 9 月份的影响因素主要来自三个方面：主产区天气情况、美豆出口

情况、巴西播种情况。美豆丰产预期逐渐兑现，再上调单产的几率不大，同时局部的恶劣天

气可能对大豆造成损害。由于中美关系以及巴西大豆价格略低等原因，中国在上半年大量进

口巴西大豆，随着巴西库存的减少，中国开始转向进口美国大豆，由于国内大量的需求和中

美贸易协定的影响，中国预计会加快进口美豆的节奏，美豆出口强劲，同时仍需关注大豆下

游豆粕的需求情况，南美的巴西也即将进入种植期，其产量对美豆的影响也值得关注。总的

来说，美豆易涨难跌，下方支撑线上升到 900 美分/蒲式耳一线。

国产大豆方面，国储大豆的拍卖节奏加快，拍卖成交的大豆陆续向市场供应，市场上大

豆供应充足，按现在的拍卖状况来看，预计拍卖会持续到 9 月中下旬早熟大豆上市前。国家

一系列的大豆政策引导大豆产量增加，国产大豆价格上涨压力较大。但 9 月也进入了大豆生

长的关键时期，天气对大豆产量及质量的影响很大，国产大豆进入天气炒作高峰，后续需持

续关注国内大豆主产区天气情况，若天气情况恶劣，则国产大豆还有一定的上涨空间。

风险提示：

1、全球疫情情况

2、国内产业政策

3、主产区天气情况
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