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美元指数走强，压制铝价 

 

【核心观点】 

综合来看，美联储加息令美联储走强，利空有色金属；

供应端，随着铝价的持续回落，部分电解铝企业利润受到侵

蚀，相关产能投放速度将放缓，铝价下方存在支撑。且上海

将持续复工复产，利好电解铝的终端消费。各地频繁出台经

济刺激政策，关注电解铝需求能否得到好转。 
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【分析框架】 

 

数据来源：广州金控期货研究中心 

一、重要资讯 

目前，市场关注的重点转至新基建领域，其中，5G 基建、

特高压、城际高速铁 路和轨道交通、新能源汽车充电桩都是

铝消费的重要领域，以上产业的大规模投资建设将带动铝消

费。据 SMM 数据，按照特高压交流线路平均用铝量 63.43 吨/

公里，特高压直流线路平均用铝量 55.17 吨/公里来计算，2022

年，规划建设特高压交流线路 7568公里，将消费约 48 万吨铝，

特高压直流线路 3040 公里，将消费 16.7 万吨铝，如果今年项

目能完成 50%规划量，预计将消费 32.4 万吨铝。 

如果按 1.5 辆/公里配备动车辆，今年高铁计划开通里程

约 2198 公里，需要车辆 3297 辆，如果其中 40%是用铝合金制

造的，则需购置铝合金车辆约 1318辆；如果 2022 年期间有 50%



 

2022 年 06 月 12 日星期日 

广州金控期货——期货研究周报 

广州金控期货有限公司提醒您：市场有风险，投资需谨慎；请投资者务必阅读正文之后的免责声明。 - 5 - 

线路投入运营，则投入运营的铝合金动车有 660 辆，需采购铝

型材 0.858 万吨，2022 年城际高铁 轨交可拉动 0.858万吨铝

消费增量。 

5G 建设用铝需求主要在基站上，集中在光伏逆变器、5G

天线、5G 基站散热材料及热传动等方面，占比约 90%。据阿拉

丁数据，每个基站用铝约 40 千克，预计今年新增的 5G 基站量

可以拉动 1.52 万吨铝消费量；至 2025 年，将拉动铝消费 3.08

万吨。 

充电桩中，铝主要运用于铝合金板、铝合金绞、电极箔、

铝制散热器等构件，平均单位充电桩用铝约 2 千克，预计今年

新增充电桩量可以拉动 0.488 万吨铝消费量，至 2025 年，可

以拉动 0.806 万吨铝消费量。 

二、行情回顾 

本周，沪铝主连冲高回落，开盘价 20695 元/吨，收盘价

20605 元/吨，周跌 60 元/吨，或 0.29%。波动范围 20490~21220

元/吨。成交量增加 19609 手至 99.7 万手，持仓量减少 11036

手至 162337 手。 
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图表 1：沪铝主力合约走势图 

 

数据来源：广州金控期货研究中心,文华财经 

三、宏观分析 

当地时间 6 月 10 日，美国劳工部公布数据显示，美国 5

月 CPI 同比升 8.6%，创 1981 年 12月以来新高，远超预期的升

8.2%。核心 CPI 同比升 6%, 前值升 6.2%，同样高出市场此前

预期的升 5.9%。美国 CPI 走强，将导致美元指数上涨，利空铝

价。 

四、供给端 

百川盈孚数据：截至 2022 年 6 月 9 日，中国电解铝建成

产能（以有生产能力的装置计算）4634.7 万吨，开工 4064.6

万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 6 月 9日，2022 年中国电解

铝减产规模涉及 102 万吨，其中已减产 77 万吨，已确定待减



 

2022 年 06 月 12 日星期日 

广州金控期货——期货研究周报 

广州金控期货有限公司提醒您：市场有风险，投资需谨慎；请投资者务必阅读正文之后的免责声明。 - 7 - 

产 0 万吨，或减产但未明确减产 25 万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 6 月 9日，2022 年中国电解

铝总复产规模 398.2 万吨，已复产 230.5 万吨，待复产 166.7

万吨，预期年内还可复产 156.7 万吨，预期年内最终实现复产

累计 387.2 万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 6 月 9日，2022 年中国电解

铝已建成且待投产的新产能 257.5 万吨，已投产 132 万吨，预

期年内还可投产共计 98 万吨，预期年度最终实现累计 230 万

吨。 

五、需求端 

本周铝板带箔产量 196450 吨，产量较上周稍降。铝棒产

量 243970 吨，较上周产量增加 1820 吨左右，开工率回升。本

周有广西、重庆、内蒙古以及新疆地区企业增产铝棒，河南及

内蒙古地区均有铝棒企业关停，四川、山东个别企业因订单下

滑而少量减产铝棒，总体来说，铝棒产量较上周少量增加，开

工率提高。山东地区个别小型铝板企业少量减产，铝板产量较

上周减少。 

六、现货市场跟踪 

华东现货均价为 20810元/吨，较上周相比上涨 204元/吨，

华南现货均价为 20720 元/吨，较上周相比上涨 134 元/吨。政
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策方面，国家发展改革委、国家能源局发布《关于促进新时代

新能源高质量发展的实施方案》，提出包括加快推进以沙漠、

戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，到 2025 年，

公共机构新建建筑屋顶光伏覆盖率力争达到 50%等内容；到

2030 年要实现风电、太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以

上的目标。供应方面，进入 6 月之后，中国电解铝供应端继续

有复产以及新投产的产能计划释放，主要集中在云南、甘肃、

广西等，开工有所增加，目前开工产能 4064.6 万吨，开工率

87.70%。需求方面，房地产市场信息仍有欠缺，5 月整体新开

工以及竣工同比下滑；汽车产销方面在政策刺激下，6 月数据

有望向好，光伏、风电等表现持续亮眼，带动部分消费。截至

目前，华南市场表现依旧欠佳，持货商有挺价意愿，但接货商

接受度不高，低价货源有所成交，贴水仍旧较大，并且货源间

贴水差值较大。华东市场表现较为稳定，持货商调低价格刺激

消费，接货商按需采购，整体交投一般。 

 

七、库存与月差 

跨期价差方面，本周近月合约升水于主力合约，均值为

9.00 元/吨，环比上周走弱 8.50 元/吨，波动范围-20~70 元/

吨。并未有跨期套利机会。 

社会库存方面，截至 6 月 9 日，SMM统计的 5 地电解铝社
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会库存为 85.3 万吨，较上周下降 2.90 万吨。去年同期库存为

91.9 万吨。当前库存处于 5 同期的第 2 低位。 

数据来源：广州金控期货研究中心，wind 

八、技术分析 

铝主力合约日 K 线将测试布林带下轨支撑力度。 

九、综合分析 

综合来看，美联储加息令美联储走强，利空有色金属；供

应端，随着铝价的持续回落，部分电解铝企业利润受到侵蚀，

相关产能投放速度将放缓，铝价下方存在支撑。且上海将持续

复工复产，利好电解铝的终端消费。各地频繁出台经济刺激政

策，关注电解铝需求能否得到好转。 

图表：铝跨期价差走势 图表：SMM电解铝社会库存季节性走势 
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