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周内 PTA 期货价格重心下移，截至周五，主力合约周度下跌

2.79% ，报收 5638 元/吨。现货方面，周内现货价格高位回落，基差

继续下行，截至周五，华东地区 PTA 现货价为 5580 元/吨，周度下跌

3.63%，现货基差在 TA2305-35 附近。周内美联储加息落地，美原油

库存大幅增加，OPEC+预计维持当前减产计划不变，需求担忧仍存，

油价逐步回落，布伦特原油 04 月期货价跌至 80 美元/桶附近。 

供应方面，PTA 装置负荷近期快速提高，目前检修计划较少，偶

尔有个别装置短停，行业供应量增加的压力较大，预计 3 月份将有恒

力惠州新增产能投产，届时供应压力将继续加大；需求方面，聚酯工

厂负荷提升速度不及预期，预计要到 2 月中上旬工人陆续返岗后聚酯

装置负荷才能慢慢恢复至节前水平，下游纺织企业也因工人到位率低

而提负速度较慢；成本方面，美国商业原油库存连续 6 周增长且增幅

超预期，欧美经济衰退忧虑仍存，俄罗斯原油供应量强劲，国际油价

下跌，PX 市场买家的采购动作缩减，PX 价格出现明显的调整。总体

来看，目前供增需弱格局下 PTA 加工费修复力度有限，难以给 PTA 价

格提供助力，当前市场运行以成本逻辑为主导，原油和 PX 价格能较

大程度影响 PTA，预计市场短期跟随成本波动。 

风险点：原油价格大幅波动、库存累库、需求恢复弱于预期 
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一、重要消息 

1、近日，乐天化学宣布，计划出售其在乐天化学巴基斯

坦有限公司（LCPL）持有的 75.01%股份，彻底退出精对苯二

甲酸（PTA）业务。LCPL 位于卡拉奇卡西姆港，每年生产 50

万吨 PTA。该公司以 1924亿（约为 10.6亿人民币）韩元（乐

天化学在 2009 年以 147 亿韩元收购 LCPL）的价格将该业务

出售给巴基斯坦化工公司 Lucky Core Industries（LCI）。

LCI 主要生产聚酯，在拉合尔每年生产 12.2万吨聚酯聚合物

和 13.5万吨聚酯纤维，同时在赫乌拉每年生产 22.5万吨纯

碱。乐天化学表示，此次出售 PTA业务获得的资金将用于开

发现有聚乙烯、聚丙烯、聚对苯二甲酸乙二醇酯等高附加值

产品市场，并扩大特种化学品事业，进军环保材料事业。 

2、2023 年 1 月，土耳其先后对我国五项纺织产品发起

反规避调查，其中包括：聚氨基甲酸酯浸渍的纺织品、非织

造布、人造革、合成长纤维织物、合成及人造短纤维织物。 

二、行情回顾 

周内 PTA 期货价格重心下移，截至周五，主力合约周度

下跌 2.79%
1
，报收 5638 元/吨

2
。现货方面，周内现货价格高

位回落，基差继续下行，截至周五，华东地区 PTA 现货价为

5580元/吨
3
，周度下跌 3.63%

4
，现货基差在 TA2305-35附近。

 
1 通达信 
2 通达信 
3 CCF 
4 CCF 
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周内美联储加息落地，美原油库存大幅增加，OPEC+预计维

持当前减产计划不变，需求担忧仍存，原油价格逐步回落，

布伦特原油 04 月期货价跌至 80 美元/桶附近。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 

三、供应方面 

1、装置负荷快速提升 

周内部分 PTA 装置负荷有所变动，珠海英力士 125 万装

置短停，逸盛新材料 720万吨装置负荷降至 7-8 成，亚东石

化 75 万吨装置负荷提升至 9 成，随着虹港石化等装置恢复，

PTA 整体负荷提升至 75%
5
附近。福海创 450 万吨装置有提负

预期，东营威联、恒力惠州项目有投产的可能，预估 PTA 装

置开工率将继续提高，整体供应量将有所增加。 

 

 
5 CCF 
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图表 2：国内 PTA 装置开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、供应量显著增加 

随着装置负荷水平提高，PTA 产量逐渐增加。截至 2 月

2 日， PTA 周度产量为 107.70 万吨
6
，环比上周提高 2万吨

7
，

行业供应量继续提高。 

 

图表 3：PTA 周度产量 

 

来源：广州金控期货研究中心 

 

 
6 CCF 
7 CCF 
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四、需求方面 

1、聚酯负荷提升速度不及预期 

聚酯工厂负荷提升速度不及预期，预计要到 2月中上旬

工人陆续返岗后聚酯装置负荷才能慢慢恢复至节前水平，目

前聚酯工厂产品库存处于低位水平，节后虽有提负意愿，但

因目前工人到岗率偏低，复工节奏偏慢。截至 2 月 3 日，聚

酯装置开工率提升至 67%，比 1 月 20 日提高 3 个百分点。 

 

图表 4：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、终端工厂复工进度偏慢 

下游纺织企业今年春节假期后开工时间为正月初八，与

往年相近，少数地区企业复工时间为正月十一、十二不等。

但从目前情况来看，下游纺织企业的复产进度慢于预期，工

人到位率低，导致提负速度较年前预期水平要低。截至本周
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五，江浙织机开工率提高至 25.47%
8
,与上周同期相比提高 19

个百分点
9
。 

 

图表 5：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤纶长丝产销偏低 

周内涤纶长丝产销整体偏低迷，终端开工尚未恢复正

常，新订单表现偏弱，采购较为谨慎，主要以消化节前备货

为主，涤纶长丝产销率普遍在 50%左右以下。 

图表 6：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
8 Wind 
9 Wind 
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五、成本方面 

1、国际油价回落 

在欧盟对俄罗斯原油实施进口禁令下，俄罗斯出口量仍

在上升，供应强劲,美国商业原油库存连续 6 周增长且增幅

超预期，市场对欧美经济衰退风险的担忧情绪仍在，国际油

价下跌，布伦特原油 04 月期货价跌至 80 美元/桶
10
附近。 

 

图表 7：布伦特油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 价格调整 

受原油价格下跌影响以及市场买家的采购动作缩减，周

内 PX 价格出现明显的调整，PXN快速压缩，从最高 382 美元

/吨
11
跌至 346 美元/吨

12
。PX 价格回落，但芳烃产品参与调油

需求旺盛，对石脑油价格形成支撑，致使 PXN效益下跌。从

 
10 Wind 
11 CCF 
12 CCF 
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PX 的基本面看，本周的供需未出现明显变化。 

 

图表 8：FOB 韩国 PX 价格 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 9：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

六、库存和价差方面 

1、库存快速积累 

原料端供应逐渐提升，但聚酯端恢复速度缓慢，PTA 累

库压力增加，截至 2 月 2 日，国内 PTA 库存量为 283.66 万

吨
13
，较上期增加 17.86 万吨

14
，库存天数已提高至 6.4

15
天左

 
13 隆众资讯 
14 隆众资讯 
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右。 

 

图表 10：PTA 库存天数 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、加工差压缩至低位，基差继续走弱 

在供增需弱的背景下，PTA 快速累库，加工差也压缩至

200-300 元/吨区间，最低至 237 元/吨。周内随着贸易商出

货意愿增加，PTA 基差快速走弱，截止 2 月 3 日，现货基差

为 TA2305 贴水 35-40。 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
15 隆众资讯 
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图表 12：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
 

 

七、宏观方面 

1、北京时间周四凌晨，美联储 FOMC公布最新利率决议，

将基准利率上调 25 个基点至 4.50%-4.75%区间，符合市场预

期，为连续第二次放缓加息步伐。委员们一致同意此次的利

率决定。美联储承认近期通胀有所缓解，表明将继续以 25

个基点的幅度加息。 

2、欧洲央行将三大主要利率均上调 50 个基点，符合市

场预期。三项主要利率中再融资利率升为 3.00%，边际贷款

利率为 3.25%，存款利率为 2.50%。欧洲央行称，鉴于潜在

的通胀压力，欧洲央行打算在 3 月份的下一次货币政策会议

上再加息 50 个基点，然后将评估其货币政策的后续路径。 

八、结论 

综上所述，供应方面，PTA 装置负荷近期快速提高，目

前检修计划较少，偶尔有个别装置短停，行业供应量增加的
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压力较大，预计 3月份将有恒力惠州新增产能投产，届时供

应压力将继续加大；需求方面，聚酯工厂负荷提升速度不及

预期，预计要到 2月中上旬工人陆续返岗后聚酯装置负荷才

能慢慢恢复至节前水平，下游纺织企业也因工人到位率低而

提负速度较慢；成本方面，美国商业原油库存连续 6周增长

且增幅超预期，欧美经济衰退忧虑仍存，俄罗斯原油供应量

强劲，国际油价下跌，PX 市场买家的采购动作缩减，PX 价

格出现明显的调整。总体来看，目前供增需弱格局下 PTA 加

工费修复力度有限，难以给 PTA 价格提供助力，当前市场运

行以成本逻辑为主导，原油和 PX 价格能较大程度影响 PTA，

预计市场短期跟随成本波动。 

风险点：原油价格大幅波动、库存累库、需求恢复弱于

预期 
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508号东胜广场三单元 1406 室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3号楼 

1607、1608号 

电话：0315-5266603 

·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号 

金冠紫园 6幢 105号 

电话：0561-3318880 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1号 4 幢 11层 1123、1124 号 

电话：0351-7876105 

•嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 

147-149号 2楼 

电话：0573-87216718 

 


