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周内 PTA 价格受上游成本面和自身供需面影响呈现先跌后涨的走

势，截至 11 月 10 日收盘，TA2401 报收 5832 元/吨，周度跌幅为 1.29%。

现货方面，主流供应商报价坚守，PTA 周均价为 5864 元/吨 ，环比下

降 1%。 

供应方面，周内未有 PTA 装置明显变动，行业开工率维持在偏低

水平，前期停车的装置暂未恢复，PTA 产量持续收缩，供应端支撑市

场价格；需求方面，聚酯装置负荷未出现明显下滑，织造装置负荷仍

能维持高位，但当前下游行业逐步进入淡季，冬季订单开始减少，负

反馈将逐渐影响上游环节，织造端开工有下降的预期；成本方面，巴

以冲突事件影响逐步走弱，市场对原油的需求担忧拖累油价，PX 供应

逐步提升，PXN 小幅修复。展望后市，地缘局势有缓和迹象，原油步

入消费淡季，全球需求前景疲弱，国际油价上行空间有限，成本端对

PTA 的支撑弱化，而前期停车的宁波逸盛装置将于近期重启，海南逸

盛新装置也将与近期投料生产，下游逐步进入行业淡季，需求有走弱

的预期，短期 PTA 供需格局尚可，但中期看有转弱的迹象，预计短期

PTA 价格将区间波动，中期有回落风险。 

风险点：原油价格大幅上涨，装置突发变动，宏观超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA价格受上游成本面和自身供需面影响呈现先跌

后涨的走势，截至 11 月 10 日收盘，TA2401 报收 5832 元/

吨，周度跌幅为 1.29%。现货方面，主流供应商报价坚守，

PTA 周均价为 5864 元/吨
1
，环比下降 1%。 

 

图表：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：PTA 供应持续收缩，装置延续检修 

周内 PTA 装置变动不大，仅近期亚东石化 75 万吨/年和

逸盛宁波 4 线 220 万吨/年的 PTA 装置停车检修。截至 11 月

9 日，PTA 行业周度平均开工率在 74.56%，较上周相比降低

了 2.67 个百分点，PTA 周度产量为 121.57 万吨，较上周减

少 4.25 万吨。新装置方面，海南逸盛 250 万吨/年装置正在

 
1 CCF 
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调试，其中一条线计划近期投料生产。 

 

图表：国内 PTA 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA周度产量（万吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：下游需求有走弱预期，装置负荷小幅降低 

1、聚酯装置负荷小幅走低，但仍在高位 

大连恒力 30 万吨/年的聚酯切片装置将于近日投料，绿
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宇装置停车，部分聚酯瓶片装置减产，市场供应量缩减，截

至 11 月 9 日，聚酯周度平均开工率为 87.94%，较上周下降

0.95 个百分点，聚酯周度产量为 135.57 万吨，较上周减少

1.12 万吨。 

图表：聚酯装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：聚酯周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、下游终端负荷有走弱预期 

市场进入传统淡季，冬季订单基本进入尾声，后续订单

情况暂不明朗。截至 11 月 9 日，江浙地区加弹机开工率为
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89%
2
，与上周同期相比持平；江浙地区织机开工率为 79%

3
，

与上周同期相比下降 1 个百分点；江浙地区印染机开工率为

76%，与上周同期相比下降 6 个百分点。需求走弱预期下，

织机开工负荷存在下滑的可能。 

图表：江浙织机开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销清淡 

市场逐步进入行业淡季，终端订单无实际起色，刚需补

货为主，涤丝产销清淡，周度平均产销率在 5 成左右。 

图表：涤丝产销率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
 
2 CCF 
3 CCF 
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四、成本方面：国际油价大幅下跌，PX 价格跟随走弱  

1、市场担忧需求前景，油价宽幅下跌 

本周原油主产国沙特和俄罗斯双双宣布继续自愿额外

减产至今年年底，但对油价影响不大；巴以冲突事件未实质

影响原油供应，地缘局势的风险溢价逐步回撤；IEA下调2024

年全球石油需求，并强调近期美国汽油消费下行对需求的拖

累以及能效提升对燃油需求的长期影响，同时美国原油库存

骤增 1190 万桶，市场担忧全球原油市场重新回归过剩格局，

受此影响，油价大幅下行，截至 11 月 10 日，布伦特原油期

货结算价为 81.7 美元/桶，周度下跌 3.76%。  

 

图表 11：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、PX 价格走弱，PXN 价差小幅回升 

周内 PX 价格跟随油价走弱，截至 11 月 10 日，PX 价格
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为 998 美元/吨
4
，较上周同期相比下跌 3.21%，PXN 价差从前

期低位小幅回升至 370 美元/吨
5
。装置方面，青岛丽东 100

万吨/年的装置停车检修，盛虹炼化 400万吨/年的装置提负，

PX 行业开工率提升至 80.8%。 

图表：PX 价格（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX-石脑油价差（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

 

 
4 Wind 
5 Wind 
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图表：PX 开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存和价差方面：PTA 库存积累，加工差逐步提高 

1、PTA 库存逐步积累 

截至 11 月 9 日，PTA 工厂库存天数为 5.55 天
6
，与上周

同期相比提高 0.43 天，自 9 月下旬开始，PTA 库存水平开始

提高，聚酯工厂补货的动力不足，且近期 PTA 新装置投产叠

加下游逐步进入行业淡季，预计 PTA 库存将进一步积累。 

图表：PTA 工厂库存（天） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
6 隆众资讯 
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2、PTA 加工差继续修复，基差小幅走强 

近期 PTA 供应收缩，聚酯需求尚可，自身基本面优于上

游环节，价格表现强于成本端，因此 PTA 加工差大幅提高，

截至 11 月 9 日，PTA 加工差为 441 元/吨，与上周同期相比

上涨 73 元/吨，目前加工差接近往年同期水平。PTA 供应缩

减，基差小幅走强至 TA2401+30 附近。 

 

图表：PTA 加工差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 17：PTA 基差（元/吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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六、结论 

供应方面，周内未有 PTA 装置明显变动，行业开工率维

持在偏低水平，前期停车的装置暂未恢复，PTA 产量持续收

缩，供应端支撑市场价格；需求方面，聚酯装置负荷未出现

明显下滑，织造装置负荷仍能维持高位，但当前下游行业逐

步进入淡季，冬季订单开始减少，负反馈将逐渐影响上游环

节，织造端开工有下降的预期；成本方面，巴以冲突事件影

响逐步走弱，市场对原油的需求担忧拖累油价，PX 供应逐步

提升，PXN 小幅修复。展望后市，地缘局势有缓和迹象，原

油步入消费淡季，全球需求前景疲弱，国际油价上行空间有

限，成本端对 PTA 的支撑弱化，而前期停车的宁波逸盛装置

将于近期重启，海南逸盛新装置也将与近期投料生产，下游

逐步进入行业淡季，需求有走弱的预期，短期 PTA 供需格局

尚可，但中期看有转弱的迹象，预计短期 PTA 价格将区间波

动，中期有回落风险。 

风险点：原油价格大幅上涨，装置突发变动，宏观超预

期。 
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