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核心观点

2月21日，沪铜主力合约收涨0.93%，收于69060元/吨，持仓

量 13.97万手，较上一交易日增加0.79万手，成交量5.42万手

，较上一交易日增加了2.32万手。目前影响铜价的因素如下：

宏观方面，美元回落后重新走强，日内人民币兑美元汇率升

值幅度较大。

供给方面，ICSG报告显示，全球精炼铜市场的供应短缺情况

正在逐步缓解。2023年12月全球精炼铜市场供应过剩2万吨，相较

前一月的短缺情况，有了明显的改善。2023年全球精炼铜市场供

应短缺量为8.7万吨，较2022年的43.4万吨短缺量有了显著减少。

第一量子矿业公司公布2023年第四季度季报显示，第四季度公司

铜产量为16万吨，环比减少27.7%，同比减少22.2%。2023年全年

累计铜产量为70.8万吨，同比下降8.8%。预计2024年铜产量指导

为37-42万吨，其中不包括Cobre Panamá矿，因为该矿仍处于停

产的P&SM阶段。2023年第四季度Kansanshi铜产量为3.2万吨，环

比减少19.5%，同比减少8.4%。原因是所有三个回路的吞吐量、品

位和回收率均有所下降。2023年前三季度累计铜产量13.5万吨，

同比减少了7.8%。预计2024年该铜矿的铜产量指导为13-15万吨。

2023年第四季度Sentinel铜产量为6万吨，环比下降了6%，同比下

降18.3%。主要原因是露天矿第一阶段和第二阶段低层极硬岩石的

开采继续影响产量，导致吞吐量下降。2023年全年累计铜产量

21.4万吨，同比减少11.7%。预计2024年该矿的铜产量指导为22-

25万吨。2023年蒙古国铜精矿产量为139.53万吨，较去年同期增

长了205.5倍。

需求方面，现货市场方面，铜价上涨后，上海地区消费清淡，

贸易商低价甩货。佛山地区拿货情绪受到抑制，天津地区炼厂库

存较高，下游拿货少。重庆地区消费仍受制于下游铜企未完全复

产。
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库存方面，2月21日，LME铜库存下降1850吨至124075吨，上

期所铜仓单下降768吨至118751吨。

展望后市，ICSG数据显示全球铜市供应短缺情况好转。目前

国内消费受制于高铜价及节后下游铜企复产不足，但国外铜市库

存持续下滑对铜价构成支撑。
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广州金控期货有限公司分支机构

·广州营业部

地址：广州市天河区临江大道 1 号之一 904

室

电话：020-38298555

·佛山营业部

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8 号 17 层

20 号至 17层 22 号

电话：0757-85501856/85501815

·大连营业部

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号

大连国际金融中心 A 座

-大连期货大厦 2311 室

电话：0411-84806645

·山东分公司

地址：山东省济南市市中区英雄山路 129 号

祥泰广场 1 号楼 2403 室

电话：0531-55554330

·福州营业部

地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175 号

6层 6D 单元

电话：0591-87800021

·杭州分公司

地址：浙江省杭州市西湖区文二西路 5 号 508

室

电话：0571-87791385

·河北分公司

地址：河北省石家庄市长安区中山东路

508 号东胜广场三单元 1406 室

电话：0311-83075314

·唐山营业部

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼

1607、1608 号

电话：0315-5266603

·淮北营业部

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6 号

金冠紫园 6 幢 105 号

电话：0561-3318880

·太原营业部

地址：山西省太原市万柏林区长风街道

长兴路 1 号 4 幢 11层 1123、1124 号

电话：0351-7876105

·嘉兴分公司

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路

147-149 号 2 楼

电话：0573-87216718
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