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本周（8.18-8.22）国内外糖市行情回顾及分析：
本周原糖价格下跌为主，最低 16.2 美分/磅。截止 8月 21 日，ICE

原糖主力收盘价 16.36 美分/磅，周度下跌 0.11 美分/磅，跌幅达
0.67%。

本周原白糖价差 8月 20 日为 123.78 美元/吨，表明原糖需求支撑
糖价，主要因为欧盟和英国新榨季预计减产。

本周郑糖呈现震荡偏强态势，最高位 5703 元/吨。截止 8 月 21
日，主力合约报收于 5688 元/吨，周环比上涨 24 元/吨，涨幅约 0.42%；
本周持仓量稳步增长，21 日约 35.9 万手；成交量持续下滑，周一达
本周最高的 17.983 万手。

国际方面，巴西方面，7月产量和出口双降。印度方面，新榨季
受益于种植面积增加和季风加持，预计将大幅增产，但库存问题值得
关注。泰国方面，益于降雨情况改善以及良好的甘蔗价格，预计新榨
季继续保持增产。

国内方面，目前，国内成品糖同比大幅增长，位于历史高位，销
售方面低价刺激成交，当前食糖库存结构问题可以关注，7月份进口
糖和进口糖替代品的总量都下降，预计随着内蒙甜菜糖上市，供应将
边际宽松。

本周内外走势分化，郑糖走势偏强，预计后市将跟随原糖震荡弱
运行，参考区间（5500，5900）。
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一、期货市场

（1）本周原糖价格下跌为主，最低 16.2 美分/磅。截

止 8 月 21 日，ICE 原糖主力收盘价 16.36 美分/磅，周度下

跌 0.11 美分/磅，跌幅达 0.67%。

图表 1：海外原糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心

（2）本周郑糖呈现震荡偏强态势，最高位 5703 元/吨。

截止 8 月 21 日，主力合约报收于 5688 元/吨，周环比上涨

24元/吨，涨幅约 0.42%；本周持仓量稳步增长，21日约 35.9

万手；成交量持续下滑，周一达本周最高的 17.983 万手。

图表 2：郑糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心
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（3）其他行情数据一览：

图表 3：郑糖活跃合约持仓情况 图表 4：郑糖活跃合约成交情况

来源：WIND，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

图表 5：白糖基差走势图 图表 6：原白糖价差

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

基差：本周基差呈现窄幅震荡走势，表明期现联动性较

强。截止 8 月 20 日，基差为 218 元/吨，相较于 7 月 21 日

上涨 50 元/吨，涨幅约为 29.8%。

原白糖价差：8月 20 日为 123.78 美元/吨，表明原糖需

求支撑糖价，主要因为欧盟和英国新榨季预计减产。
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二、国际糖业市场

2.1 巴西：7月产量下降，食糖出口情况备受关注

受前期天气影响，7月份巴西单产有所下降，但或许可

以被 ATR 所弥补，叠加植被健康指数（VHI）已显示出改善

迹象，表明未来的生产力可能存在韧性。甘蔗技术公司 CTC

近日表示，巴西中南部地区 7 月甘蔗单产较上年同期下降

5.6%，平均单产从 2024 年 7 月的每公顷 86.1 吨下降至 81.3

吨，可回收糖下降 4.8%至每吨 140 公斤。

根据巴西外贸秘书处（Secex）数据显示，2025 年 7 月

巴西糖出口量下降。其中：巴西（VHP）糖出口总量为 313

万吨，同比减少 5%，平均价格为每吨 403.9 美元，同比下降

10%。相反地，7 月乙醇出口量同比增长 72%，达到 17.8 万

立方米。尽管乙醇的出口量大幅增长，但其平均价格下降 5%

至每立方米 543.80 美元。2025 年 1 月至 7月，原糖出口总

量为 1428 万吨，同比下降 19%；乙醇出口累计达 92.7 万立

方米，同比下降 20%。

2.2印度：新榨季食糖生产前景乐观

得益于前期充沛的降雨和种植面积扩张，经纪公司

Hedgepoint Global Markets 预计 2025/26 榨季印度食糖产量

3100万吨，并且预备上行的潜力。而在这个产量预估值下测

算的库存不足以支撑印度国内三个月的消费水平。
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此前，印度糖业协会（ISMA）已请求政府批准约 200

万吨的出口。

图表 7：巴西糖出口情况 图表 8：印度甘蔗种植面积情况

来源：巴西农业部，广金期货研究中心 来源：ISMA，广金期货研究中心

2.3 泰国：24/25榨季同比增产，预计新榨季继续保持

美国农业部预计新榨季泰国食糖增产，但贸易量或下降。

美国农业部预计 2025/26榨季食糖产量增至 1025万吨，增长

2%，甘蔗产糖率预计进一步提升至 110公斤/吨。2024/25 年

度出口量预计激增至 1000万吨，抓住印度和巴西减产的窗

口期。然而，2025/26 年度出口量预计回落至 700万吨，因

巴西、印度两大竞争对手产量恢复，印尼等市场可能再次转

向巴西糖。

泰国方面传来消息，预计其 2025/26榨季产量将继续增

加至 1005万吨。更值得关注的是，泰国 2025/26榨季的甘蔗

种植面积已从上一季的 970万莱（rai）增加到 1050万莱（1

莱=2.4亩），增幅超过 8%。
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三、国内糖业市场

3.1 7月份我国成品糖产量同比大幅增加，位于历史高位水平

据国家统计局最新公布的数据显示，2025 年 7月我国成

品糖产量 41万吨，同比增长 64.7%；1-7 月为 982.8 万吨，

同比增长 6.8%。

图表 9：中国成品糖月度产量

来源：泛糖科技，广金期货研究中心

3.2 价格下调刺激现货成交

本周现货价格下调为主，现货市场成交偏活跃。8月 21

日，广西制糖集团报价 5890~6010 元/吨；云南制糖集团报

价 5770~5820 元/吨；加工糖厂主流报价区间 6050~6200 元/

吨。

3.3 库存结构问题值得关注

截止 2025 年 05 月，全国食糖新增工业库存为 304.83
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万吨，环比减少 81.43 万吨。

截止 25年 7月份，广西第三方库存 90.53 万吨。

期货库存：截止 8 月 21 日，郑州期货交易所白糖注册

仓单加有效预报合计 15752 张（折合白糖约 15.75 万吨），

环比增减少 493 张，从季节性来看，仓单加有效预报合计位

于历史低位。

图表 10：全国食糖工业库存 图表 11：郑糖期货库存

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

3.4 国内白糖进口情况

食糖进口成本及利润方面：8 月 20 日，ICE 原糖主力合

约收盘价为 16.58 美分/磅。经测算，配额内巴西糖加工完

税估算成本 4511 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算成本为

5747 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税

估算利润为 1539 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为

303 元/吨。

图表 12：巴西&泰国进口成本分析 图表 13：全国食糖进口季节性图表
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来源：海关总署，广金期货研究中心 来源：海关总署，广金期货研究中心

进口糖浆及预拌粉方面：2025 年 7 月我国进口糖浆和白

砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)合计 15.97 万吨，

同比减少 6.86 万吨，减幅约 30.05%。

2025 年 1-7 月，我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则

号 1702.90、2106.906)合计 61.88 万吨，同比减少 56.16

万吨。

2024/25 榨季截至 7 月，我国进口糖浆和白砂糖预混粉

(含税则号 1702.90、2106.906)合计 125.80 万吨，同比减少

33.81 万吨，减幅约 21.18%。

四、总结及展望

国际方面，巴西方面，7月产量和出口双降。印度方面，

新榨季受益于种植面积增加和季风加持，预计将大幅增产，

但库存问题值得关注。泰国方面，益于降雨情况改善以及良

好的甘蔗价格，预计新榨季继续保持增产。

国内方面，目前，国内成品糖同比大幅增长，位于历史
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高位，销售方面低价刺激成交，当前食糖库存结构问题可以

关注，7 月份进口糖和进口糖替代品的总量都下降，预计随

着内蒙甜菜糖上市，供应将边际宽松。

本周内外走势分化，郑糖走势偏强，预计后市将跟随原

糖震荡偏弱运行，参考区间（5500，5900）。

五、风险

天气；汇率；原油；政策。
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电话：0592-5669586

http://www.gzjkqh.com
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