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本周国内外糖市行情回顾及分析：
本周原糖震荡走弱，最高位触及 16.88 美分/磅后，开始回落。截

止 10 月 10 日，ICE 原糖主力 16.28 美分/磅，环比下降 1.33%。国内
走势强于外盘。本周郑糖小幅反弹，最高位 5542 元/吨。截止 10 月
10 日，主力合约报收于 5496 元/吨，持仓量约 38.6 万手。

国际方面，巴西最新产糖数据符合市场预期—高产，主要因为制

糖比为历史高位水平，弥补了巴西主产区单产较低的不足。印度方面

有消息称将用玉米生产乙醇，或减少糖分流，尽管印度政府此前计划

10 月份出口白糖，但实际上 8月份的过量降雨使印度出口难度较大，

国内糖价在国庆期间已经有所反弹。

国内方面，北方甜菜糖陆续开榨，但广西糖前期受台风影响，甘

蔗倒伏现象将使增产预期修正。现货方面，由于进口糖在三季度大量

到港，叠加消费进入淡季，成交偏淡。截止 9月末，国内产区制糖集

团报价区间为 5680~5860 元/吨，环比上月下调 50~130 元/吨。

总的来说，节后内外糖走势分化，国内郑糖强于外盘。中长期来

看，反弹高度受限于过剩预期，以及新糖上市套保压力仍存。
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一、期货市场

（1）本周原糖震荡走弱，最高位触及 16.88 美分/磅后，

开始回落。截止 10月 10 日，ICE 原糖主力 16.28 美分/磅，

环比下降 1.33%。

图表 1：海外原糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心

（2）本周郑糖小幅反弹，最高位 5542 元/吨。截止 10

月 10 日，主力合约报收于 5496 元/吨，持仓量约 38.6 万手。

图表 2：郑糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心
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（3）其他行情数据一览：

图表 3：郑糖活跃合约持仓情况 图表 4：郑糖活跃合约成交情况

来源：WIND，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

图表 5：白糖基差走势图 图表 6：原白糖价差

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

基差：本周基差走弱。截止 10月 9日，基差为 155 元/

吨，月度下跌 52元/吨。

原白糖价差：10月 9日为 93 美元/吨，表明原糖需求支

撑减弱。
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二、国际糖业市场

2.1 巴西：关税和火灾双重打击下，不利于后续出口

高温干旱持续使巴西圣保罗州多市进入火灾紧急状态。

据巴西国家通讯社 10 月 5 日报道，目前，圣保罗州南部沿

海地区、帕拉伊巴河谷（Vale do Paraíba）地带和圣保罗

大都市区等地已发布火灾红色警报。特朗普对巴西加征关税，

使得巴西出口订单减少。三季度本是出口高峰期，然而 9月

出口量下降，不过仍然维持高位水平。据巴西航运机构

Williams 发布的数据显示，截至 10 月 8日当周，巴西港口

等待装运食糖的船只数量为 83 艘，港口等待装运的食糖数

量为 360.81 万吨，此前一周为 321.06 万吨，环比增加 39.75

万吨，降幅 12.38%。据巴西对外贸易秘书处（Secex）公布

的出口数据显示，巴西 9 月前四周出口糖和糖蜜 291.59 万

吨（去年同期 387.95 万吨），日均出口量为 14.57 万吨。

2.2 印度：食糖出口困难较大，尽管乙醇分流用糖

据《印度斯坦时报》9月 13日报道，印度政府高级官员

在近期全球会议上确认，该国将于 2025年 10月新榨季启动

食糖出口计划。此前，印度政府已允许 2025/26榨季使用甘

蔗汁和糖浆生产乙醇。行业数据显示，2025/26榨季印度食

糖产量预计达 3490万吨，国内消费量约 2850~2900万吨。

但由于 8月份的过量降雨使印度出口难度较大。国内糖价在
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国庆期间已经有所反弹。

图表 7：巴西糖出口情况 图表 8：印度德里M30食糖批发价

来源：巴西农业部，广金期货研究中心 来源：chinimandi，泛糖科技，广金期货研究

中心

2.3 泰国：24/25榨季同比增产，预计新榨季继续保持

美国农业部预计新榨季泰国食糖增产，但贸易量或下降。

美国农业部预计 2025/26榨季食糖产量增至 1025万吨，增长

2%，甘蔗产糖率预计进一步提升至 110公斤/吨。2024/25 年

度出口量预计激增至 1000万吨，抓住印度和巴西减产的窗

口期。然而，2025/26 年度出口量预计回落至 700万吨，因

巴西、印度两大竞争对手产量恢复，印尼等市场可能再次转

向巴西糖。

泰国方面传来消息，预计其 2025/26榨季产量将继续增

加至 1005万吨。更值得关注的是，泰国 2025/26榨季的甘蔗

种植面积已从上一季的 970万莱（rai）增加到 1050万莱（1

莱=2.4亩），增幅超过 8%。
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三、国内糖业市场

3.1 国内两广地区遭受台风，或将 25/26榨季修正丰产预期

受台风“麦德姆”影响，广西和广东产区均受不同程度

影响，而目前正是生长的关键期，倒伏对甘蔗产量影响很大。

据沐甜科技数据显示，广西上思县在妙镇甘蔗大面积倒伏约

5.8 万亩，广东湛江受台风影响，单产急剧下降，从原来的

7 吨/亩骤降至 4吨/亩左右。

另外，受近期频繁降雨影响，内蒙古糖厂本榨季开机时

间普遍较往年推迟十余天，甜菜含糖量降低，对总产糖量和

生产进度造成不利影响。初步预计 2025/26 榨季内蒙古糖产

量约为 65~68 万吨，与上榨季基本持平。截至 10 月 7 日，

2025/26 榨季新疆已有 10家糖厂投入生产，预计总开机糖厂

数量为 14 家。新疆甜菜产区天气情况较好，且甜菜面积持

续增长，预计本榨季产糖量仍能维持历史高位水平。

总的来说，受台风和过量降雨影响，两广地区和内蒙古

均出现减产可能，仅新疆甜菜糖的产量维持高产。

图表 9：中国食糖供需平衡表（2025年 10月）
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来源：中国糖业协会，广金期货研究中心

3.2 盘面上涨，带动现货成交回暖

本周现货价格上调为主。截止 10 月 9 日，广西制糖集

团报价 5740~5850 元/吨；云南制糖集团报价 5690~5740 元/

吨；加工糖厂主流报价区间 5860~6050 元/吨。

24/25 榨季截至 9 月底，广西累计销糖 602.29 万吨，同

比增加 11.29 万吨；单月销糖 26.66 万吨，同比减少 18.68

万吨，产销率 93.16%，同比降 2.45%。云南省累计销糖 221.40

万吨，同比增加 29.38 万吨，当月销糖 13.17 万吨，同比减

少 2.23 万吨，产销率 91.53%，同比降 2.97%。
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3.3 工业库存同比增加，但期货库存达历史低位

2024/25 榨季截至 9 月底，广西工业库存 44.21 万吨，

同比增加 17.07 万吨；云南省工业库存 20.47 万吨，同比增

加 9.29 万吨。

期货库存：25年 10 月 10 日，郑州期货交易所白糖注册

仓单8867张，仓单加有效预报合计8867张（折合白糖约0.89

万吨），环比减少 31张，位于近五年最低值。

图表 10：全国食糖工业库存 图表 11：郑糖期货库存

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

3.4 国内白糖进口情况

25 年 9 月上半月关税配额外原糖实际到港 6.1 万吨，9

月预报到港 46万吨。

食糖进口成本及利润方面：10月 9 日，ICE 原糖主力合

约收盘价为 16.25 美分/磅，人民币汇率为 7.1309。经测算，

配额内巴西糖加工完税估算成本 4487 元/吨，配额外巴西糖

加工完税估算成本为 5715 元/吨；与日照白糖现货价比，配
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额内巴西糖加工完税估算利润为 1443 元/吨，配额外巴西糖

加工完税估算利润为 215 元/吨。

图表 12：食糖进口成本 图表 13：食糖月度进口量

来源：海关总署，广金期货研究中心 来源：海关总署，广金期货研究中心

四、总结及展望

国际方面，巴西最新产糖数据符合市场预期—高产，主

要因为制糖比为历史高位水平，弥补了巴西主产区单产较低

的不足。印度方面有消息称将用玉米生产乙醇，或减少糖分

流，尽管印度政府此前计划 10 月份出口白糖，但实际上 8

月份的过量降雨使印度出口难度较大，国内糖价在国庆期间

已经有所反弹。

国内方面，北方甜菜糖陆续开榨，但广西糖前期受台风

影响，甘蔗倒伏现象将使增产预期修正。现货方面，由于进

口糖在三季度大量到港，叠加消费进入淡季，成交偏淡。截

止 9 月末，国内产区制糖集团报价区间为 5680~5860 元/吨，

环比上月下调 50~130 元/吨。
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总的来说，节后内外糖走势分化，国内郑糖强于外盘。

中长期来看，反弹高度受限于过剩预期，以及新糖上市套保

压力仍存。

五、风险

天气；汇率；原油；政策。
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分析师声明

本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货交易咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。
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免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我们

公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发

生任何的更改，在任何情况下，我公司报告的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工

具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写过程中融入了该分析师个

人的观点和见解以及分析方法，如与广州金控期货有限公司发布的其他信息有不一致及有不同

的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表广州金控期货有限公司的立场，所以请谨

慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映广州金控期货有限公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经广州金控期货有限公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的资料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使

用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“广州金控期货有限公司”，并保留我公司的

一切权利。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流，不构成任何投资建议。

广州金控期货有限公司是广州金融控股集团有限公司的控股子公司，业务范围包括商品期

货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询和资产管理业务。全资控股风险管理子公司-广州金控

物产有限公司，业务范围包括基差贸易、仓单服务、场外衍生品业务。

交易咨询业务资格：证监许可【2011】1772 号

总部地址：广州市天河区体育西路 191号中石化大厦 B塔 25层 2501-2524单元

联系电话：400-930-7770

公司官网：www.gzjkqh.com

http://www.gzjkqh.com
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广州金控期货有限公司子公司及分支机构分布情况

广州金控物产有限公司
地址：广州市天河区体育西路 191号中石化大厦 B塔 40层
电话：020-88527737
广州金控期货有限公司分支机构分布情况

·广州营业部
地址：广州市天河区临江大道 1号之一 904 室
电话：020-38298555/38298522
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电话：0411-84806645
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地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175 号 6 层

6D 单元
电话：0591-87800021
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电话：0571-87791385
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地址：河北省石家庄市长安区中山东路
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1608 号
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·太原营业部
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地址：福建省龙岩市新罗区龙岩大道中 688 号 1

幢 703 室
电话：0597-2566256

·重庆分公司
地址：重庆市渝北区新南路 439 号中国华融现代

广场 2幢 5层 4-1
电话：023-67380843

·厦门营业部
地址：中国（福建）自由贸易试验区厦门片区东

港北路 29 号港航大厦 2503-6 单元
电话：0592-5669586

http://www.gzjkqh.com

	目录
	一、期货市场
	二、国际糖业市场
	2.1 巴西：关税和火灾双重打击下，不利于后续出口
	2.2 印度：食糖出口困难较大，尽管乙醇分流用糖
	2.3 泰国：24/25榨季同比增产，预计新榨季继续保持
	三、国内糖业市场
	3.1  国内两广地区遭受台风，或将25/26榨季修正丰产预期
	3.2  盘面上涨，带动现货成交回暖
	3.3  工业库存同比增加，但期货库存达历史低位
	3.4  国内白糖进口情况
	四、总结及展望
	五、风险
	分析师声明
	免责声明
	总部地址：广州市天河区体育西路191号中石化大厦B塔25层2501-2524单元
	联系电话：400-930-7770



	公司官网：www.gzjk
	广州金控物产有限公司
	地址：广州市天河区体育西路191号中石化大厦B塔40层
	电话：020-88527737

	广州金控期货有限公司分支机构分布情况

